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Dictamen de los auditores independientes

A los Accionistas de Compaiiia de Minas Buenaventura S.A.A.

1. Hemos efectuado una revision limitada del balance general consolidado, y de los estados consolidados
de ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo de Compaiiia de Minas
Buenaventura S.A.A. (una sociedad anénima abierta peruana) y subsidiarias (conjuntamente, “la
Compaiiia”) al 30 de setiembre de 2003 y de 2004 y por los periodos de tres y de nueve meses terminados
en esas fechas, expresados en nuevos soles. La preparacion de dichos estados financieros consolidados es
responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia.

2. Los estados financieros de Minera Yanacocha S.R.L. (una empresa afiliada en la cual la Compania tiene
una participacion de 43.65 por ciento) al 30 de setiembre de 2003 y de 2004 y por los periodos de tres y de
nueve meses terminados en esas fechas, fueron revisados por otros auditores independientes, quienes nos
proporcionaron sus correspondientes dictamenes de revision limitada de fechas 16 de octubre de 2003 y

18 de octubre de 2004, respectivamente. En los estados financieros consolidados de la Compaiiia, la
inversion y la participacion en la utilidad neta en dicha afiliada, obtenidos a partir de los estados
financieros de esa entidad, ascienden a S/1,139.9 millones al 30 de setiembre de 2004 (S/1,194.20
millones al 30 de setiembre de 2003) y a S/392.1 millones por el periodo de nueve meses terminado en esa
fecha (S/375.5 millones por el periodo de nueve meses terminado el 30 de setiembre de 2003),
respectivamente.

3. Nuestra revision limitada fue practicada de acuerdo con normas de auditoria aplicables en el Peru a las
revisiones limitadas. Una revision de informacion financiera interina consiste principalmente en aplicar a
los datos financieros procedimientos analiticos de revision y hacer averiguaciones con los funcionarios
responsables de los asuntos financieros y de la contabilidad. Su alcance es sustancialmente menor que el
correspondiente a una auditoria practicada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas,
cuyo objetivo es emitir una opinion sobre los estados financieros consolidados tomados en conjunto. Por
consiguiente, no expresamos aqui tal opinion.

4. Basados en nuestras revisiones y en los dictamenes de revision limitada de los auditores de Minera
Yanacocha S.R.L., que hemos tenido a la vista y leido, expresamos que no ha surgido ninguna
modificacion importante que deba hacerse a los estados financieros consolidados adjuntos, para que estén
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Peru.

Miembro de Ernst & Young International Inscrita en |a partida 11396556 del
Registro de Personas Juridicas de
Lima y Callao



Ell ERNST & YOUNG

Dictamen de los auditores independientes (continuacién)

5. Asimismo, hemos auditado anteriormente, de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Perq, el balance general consolidado adjunto de Compaiiia de Minas Buenaventura S.A.A. y
subsidiarias al 31 de diciembre de 2003, asi como los correspondientes estados consolidados, no
adjuntos, de ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Nuestro dictamen de fecha 27 de febrero de 2004 sobre esos estados financieros
consolidados no contuvo salvedades.

Madima zaldfm/ wa(w 4 /Jou'aia)
Refrendado !

Victor Burga
C.P.C. Matricula No.14859

Lima, Peru
22 de octubre de 2004



Compaiiia de Minas Buenaventura S.A.A. y subsidiarias

Balance general consolidado

Al 31 de diciembre de 2003 (auditado) y al 30 de setiembre de 2004 (no auditado)

Activo

Activo corriente

Caja y bancos

Fondos de inversién

Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar diversas

Cuentas por cobrar a afiliadas
Existencias, neto

Pagos a cuenta del impuesto a la renta

Porcion corriente de impuesto general a las
ventas y gastos pagados por adelantado

Total activo corriente

Cuentas por cobrar diversas a largo plazo
Impuesto general a las ventas

Inversiones en acciones

Inmuebles, maquinaria y equipo, neto

Costos de desarrollo y terrenos mineros, neto

Costo de extraccion diferido

Concesiones mineras y crédito mercantil, neto

Activo diferido por impuesto a la renta y
participacion de los trabajadores, neto

Total activo

Nota 2003 2004 2004

S/(000) S/(000) US$(000)

(Nota 2)
3 398,551 520,630 155,784
4 54,881 84,742 25,357
74,266 45,855 13,721
27,315 25,054 7,497
13 37,698 42,077 12,590
5 77,232 94,329 28,225
28,988 39,326 11,767
18,325 22,836 6,833
717,256 874,849 261,774

960 1,307 391
5,783 13,025 3,897
6 1,443,459 1,631,484 458,254
394,165 417,243 124,848
137,786 154,162 46,129
56,057 56,057 16,773
7 168,155 159,028 47,585
12(a) 297,441 256,258 76,678
3,221,062 3,463,413 1,036,329

Las notas adjuntas son parte integrante del balance general consolidado.

Pasivo y patrimonio neto

Pasivo corriente

Préstamos bancarios

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Pasivo por instrumentos derivados

Porcién corriente de la deuda a largo plazo
Ingreso diferido por venta de produccién futura

Total pasivo corriente

Otras cuentas por pagar a largo plazo

Pasivo por instrumentos derivados

Deuda a largo plazo

Ingreso diferido por venta de produccion futura

Total pasivo

Interés minoritario

Patrimonio neto

Capital social, neto de acciones en tesoreria por
S/49,658,000 en los afios 2003 y 2004

Acciones de inversion, neto de acciones en
tesoreria por S/66,000 en los afios 2003 y 2004

Capital adicional

Reserva legal

Utilidades acumuladas

Pérdida acumulada por traslaciéon

Ganancia acumulada no realizada en acciones
mantenidas al valor razonable

Pérdida acumulada no realizada en instrumentos
derivados de cobertura

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Nota 2003 2004

S/(000) S/(000)
8 23,461 16,998
52,699 56,975
86,011 109,859
14(a) 99,893 70,185
9 70,453 62,835
14(a) 68,841 79,327
401,358 396,179
76,853 75,195
14(a) 307,826 237,640
9 45,468 8,934
14(a) 641,122 586,975
1,472,627 1,304,923
48,428 63,712

10

596,755 596,755
1,683 1,683
610,659 610,659
99,306 129,303
218,174 619,350
(29,401) (126,788)
209,175 267,576
(6,344) (3,760)
1,700,007 2,094,778
3,221,062 3,463,413

2004
US$(000)
(Nota 2)

5,086
17,048
32,872
21,001
18,802
23,736

118,545

22,500
71,107
2,673
175,636

390,461

19,064

178,562

504
182,723
38,690
185,323
(37,938)

80,065

(1,125)
626,804

1,036,329



Compaiiia de Minas Buenaventura S.A.A. y subsidiarias

Estado consolidado de ganancias y pérdidas (no auditado)

Ingresos de operacion
Ventas netas
Ingresos por regalias, nota 13(a)

Total ingresos

Costos de operacion

Costos operativos

Exploracion y desarrollo en unidades mineras en
operacion

Depreciacion

Total costos de operacion
Utilidad bruta

Gastos operativos

Generales y administrativos
Exploracion en areas no operativas
Ventas

Regalias

Total gastos operativos
Utilidad de operacion

Otros ingresos (gastos)

Participacion en los resultados de afiliadas, nota 6(b)
Realizacion de ingreso diferido por venta de produccion

futura, nota 14(a)

Ganancia (pérdida) por cambio en el valor razonable de

los instrumentos derivados, nota 14(a)

Pérdida realizada en instrumentos derivados, nota
14(a)

Ingresos financieros

Ganancia (pérdida) por exposicion a la inflacion

Gastos financieros

Amortizacion de concesiones mineras y crédito
mercantil

Otros, neto

Total otros ingresos (gastos), neto

Utilidad (pérdida) antes de participacion de
trabajadores, impuesto a la renta e interés
minoritario

Participacion de trabajadores, nota 12(b)

Impuesto a la renta, nota 12(b)

Utilidad (pérdida) antes de interés minoritario
Interés minoritario

Utilidad (pérdida) neta

Utilidad (pérdida) por accién basica y diluida,
expresada en nuevos soles y U.S. dodlares,
nota 16

Promedio ponderado del nimero de acciones en

circulacién, nota 16

Por los periodos de tres meses
terminados el 30 de setiembre de

Por los periodos de nueve meses

terminados el 30 de setiembre de

2003 2004 2004 2003 2004 2004
S/(000) S/(000) US$(000) S/(000) S/(000) US$(000)
(Nota 2) [Nota 1(e)] (Nota 2)
190,143 200,246 59,918 531,309 637,625 190,791
35,752 31,958 9,563 87,654 92,256 27,605
225,895 232,204 69,481 618,963 729,881 218,396
75,970 77,561 23,208 228,646 248,024 74,214
23,213 30,316 9,071 61,490 81,571 24,408
11,201 12,246 3,664 31,542 37,981 11,365
110,384 120,123 35,943 321,678 367,576 109,987
115,511 112,081 33,538 297,285 362,305 108,409
34,491 18,472 5,527 75,242 57,091 17,083
14,324 37,728 11,289 38,770 69,699 20,855
6,762 4,093 1,225 18,582 12,846 3,844
5,782 5,132 1,536 16,694 16,365 4,897
61,359 65,425 19,577 149,288 156,001 46,679
54,152 46,656 13,961 147,997 206,304 61,730
186,826 120,834 36,156 369,972 386,105 115,531
- 16,353 4,893 - 47,292 14,151
(371,197) (47,322) (14,160) (307,243) 59,398 17,773
(7,494) (7,811) (2,337) (5,132) (60,949) (18,237)
1,904 4,471 1,338 4,816 9,316 2,788
435 (7,505) (2,246) (2,124) (21,851) (6,538)
(1,697) (609) (182) (6,181) (9,566) (2,862)
(4,207) (3,044) (911) (12,622) (9,127) (2,731)
(4,242) (2,191) (656) (2,174) (7,772) (2,326)
(199,672) 73,176 21,895 39,312 392,846 117,549
(145,520) 119,832 35,856 187,309 599,150 179,279
(1,286) (3,887) (1,163) (1,691) (11,288) (3,378)
(13,793) (24,810) (7,424) (28,565) (63,621) (19,037)
(160,599) 91,135 27,269 157,053 524,241 156,864
(14,326) 5,219 1,562 (39,471) (21,185) (6,339)
(174,925) 96,354 28,831 117,582 503,056 150,525
(1.37) 0.76 0.23 0.92 3.95 1.18
127,236,219 127,236,219 127,236,219 127,236,219 127,236,219 127,236,219

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado consolidado.




Compaiiia de Minas Buenaventura S.A.A. y subsidiarias

Estado consolidado de cambios en el patrimonio neto (no auditado)

Por los periodos de nueve meses terminados el 30 de setiembre de 2003 y de 2004

Saldos al 1° de enero de 2003

Dividendos declarados y pagados, nota 10(e)

Pérdida inicial en inversiones en acciones mantenidas al
valor razonable, nota 6(c)

Ganancia en inversiones en acciones mantenidas al valor
razonable, nota 6(c)

Pérdida en la valorizacion inicial de los instrumentos
derivados, nota 14(a)

Ganancia en la valorizacion inicial de los instrumentos
derivados de cobertura, nota 14(a)

Pérdida por cambio en el valor razonable de los instrumentos
derivados de cobertura, nota 14(a)

Transferencia a la reserva legal

Pérdida acumulada por traslacion de la inversion en Minera
Yanacocha S.R.L., nota 6(e)

Utilidad neta

Saldos al 30 de setiembre de 2003

Saldos al 1° de enero de 2004

Dividendos declarados y pagados, nota 10(e)

Ganancia en inversiones en acciones mantenidas al valor
razonable, nota 6(c)

Ganancia por cambio en el valor razonable de los
instrumentos derivados de cobertura, nota 14(a)

Transferencia a la reserva legal

Pérdida acumulada por traslacion de la inversion en Minera
Yanacocha S.R.L., nota 6(e)

Utilidad neta

Saldos al 30 de setiembre de 2004

Capital social, neto de las
acciones en tesoreria

Numero de
acciones

126,879,832

126,879,832

126,879,832

126,879,832

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado consolidado.

Acciones Acciones de Capital Reserva Utilidades
comunes inversion adicional legal acumuladas
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
596,755 1,683 610,659 81,542 684,055
- - - - (114,978)
- - - - (5,957)
- - - - (451,390)
- - - 12,604 (12,604)
- - - - 117,582
596,755 1,683 610,659 94,146 216,708
596,755 1,683 610,659 99,306 218,174
- - - - (71,883)
- - - 29,997 (29,997)
- - - - 503,056
596,755 1,683 610,659 129,303 619,350

Ganancia
acumulada no
realizada en

Pérdida acciones
acumulada por mantenidas al
traslacion valor razonable
S/(000) S/(000)
7,368 -
- 71,562
(19,744) -
(12,376) 71,562
(29,401) 209,175
- 58,401
(97,387) -
(126,788) 267,576

Pérdida
acumulada no
realizada en
instrumentos
derivados de

cobertura
S/(000)

1,741

(8,172)

(6,431)

(6,344)

2,584

(3,760)

Total
S/(000)

1,982,062
(114,978)

(5,957)

71,562

(451,390)

1,741

(8,172)

(19,744)
117,582

1,572,706

1,700,007
(71,883)

58,401

2,584

(97,387)

503,056

2,094,778



Compaiiia de Minas Buenaventura S.A.A. y subsidiarias

Estado consolidado de flujos de efectivo (no auditado)

Actividades de operacion

Cobranzas por ventas

Cobranza de dividendos

Cobranzas de regalias

Cobranzas de intereses

Pagos a proveedores y terceros

Desembolsos por actividades de
exploracién

Pagos a trabajadores

Pagos de impuesto a la renta

Pagos de regalias

Pagos de intereses

Efectivo neto proveniente de las
actividades de operacion

Actividades de inversién

Cobros (pagos) por instrumentos
derivados liquidados, neto

Adquisiciones de maquinaria y equipo

Aumento en fondo de inversion

Desembolsos por actividades de
desarrollo

Aumento de cuentas por cobrar a afiliadas

Pagos por compras de inversiones en
acciones

Ingresos por venta de maquinaria y
equipo

Ingreso por venta de inversiones en
acciones

Efectivo neto utilizado en las
actividades de inversion

Actividades de financiamiento

Pagos de dividendos

Pagos de deuda a largo plazo
Disminucién de préstamos bancarios, neto

Efectivo neto utilizado en las
actividades de financiamiento

Aumento de efectivo en el periodo, neto
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Por los periodos de tres meses
terminados el 30 de setiembre de

Por los periodos de nueve meses
terminados el 30 de setiembre de

2003 2004 2004 2003 2004 2004

S/(000) S/(000) US$(000) S/(000) S/(000) US$(000)
(Nota 2) (Nota 2)

183,807 241,891 72,379 524,559 666,037 199,293
169,749 73,338 21,944 266,203 262,373 78,508
24,532 24,761 7,409 75,033 89,051 26,646
1,859 4,091 1,224 6,001 7,792 2,332
(77,291) (71,109) (21,277) (231,059) (270,498) (80,939)
(30,074) (58,142) (17,397) (83,607) (119,818) (35,852)
(31,586) (33,862) (10,132) (95,679) (98,368) (29,434)
(17,362) (26,936) (8,060) (38,187) (53,023) (15,866)
(5,137) (5,150) (1,541) (17,189) (18,893) (5,653)
(737) (1,204) (361) (7,812) (4,692) (1,404)
217,760 147,678 44,188 398,263 459,961 137,631
(7,494) (7,811) (2,337) (5,132) (60,949) (18,237)
(17,302) (30,935) (9,256) (39,914) (67,303) (20,139)
- - - - (34,735) (10,394)
(9,078) (20,913) (6,258) (23,170) (51,792) (15,497)
- 4,146 1,241 - (1,174) (351)

(377) - - (1,964) (1,263) (378)

45 447 133 1,111 1,502 449

- - - - 330 99
(34,206) (55,066) (16,477) (69,069) (215,384) (64,448)
(74,160) - - (114,978) (71,883) (21,509)
(4,182) (5,661) (1,694) (14,401) (6,463) (1,934)
(2,783) (15,451) (4,623) (11,962) (44,152) (13,211)
(81,125) (21,112) (6,317) (141,341) (122,498) (36,654)
102,429 71,500 21,394 187,853 122,079 36,529
181,388 449,130 134,390 95,964 398,551 119,255
283,817 520,630 155,784 283,817 520,630 155,784




Estado consolidado de flujos de efectivo (no auditado) (continuacion)

Por los periodos de tres meses Por los periodos de nueve meses
terminados el 30 de setiembre de terminados el 30 de setiembre de
2003 2004 2004 2003 2004 2004
S/(000) S/(000) US$(000) S/(000) S/(000) US$(000)
(Nota 2) (Nota 2)
Conciliacion de la utilidad (pérdida) neta con el
efectivo neto proveniente de las actividades
de operacion
Utilidad (pérdida) neta (174,925) 96,354 28,831 117,582 503,056 150,525
Mas (menos)
Disminucién (aumento) de interés minoritario 14,326 (5,219) (1,562) 39,471 21,185 6,339
Depreciacion 12,014 13,031 3,899 33,230 39,218 11,735
Amortizacién de costos de desarrollo en unidades
mineras en operacion 6,168 11,805 3,532 15,179 31,134 9,316
Gasto diferido por impuesto a la renta y
participacion de los trabajadores 704 10,594 3,170 1,644 27,005 8,081
Pérdida (ganancia) por exposicién a la inflacion (435) 7,505 2,246 2,124 21,851 6,538
Amortizacién de concesiones mineras y crédito
mercantil 4,207 3,044 911 12,622 9,127 2,731
Disminucién (aumento) en el valor de mercado de
fondo de inversion - (594) (178) - 4,874 1,459
Actualizacion del valor presente de la provisiéon
por cierre de unidades mineras - 627 188 - 3,517 1,052
Provision por compensaciones a largo plazo (*) 13,912 - - 21,849 2,095 627
Costo neto de maquinaria y equipo retirado - 3,382 1,012 2,504 3,564 1,066
Utilidad en venta de maquinaria y equipo - (173) (52) (964) (1,148) (343)
Utilidad en venta de inversiones en acciones - - - - (51) (15)
Pérdida (ganancia) por cambio en el valor
razonable de los instrumentos derivados 371,197 47,322 14,160 307,243 (59,398) (17,773)
Participacion en los resultados de afiliadas, neto
de dividendos recibidos (17,078) (47,497) (14,212) (103,769) (128,603) (38,481)
Cambios netos en las cuentas de activo y
pasivo
Disminucién (aumento) de activos relacionados
con actividades de operacion -
Cuentas por cobrar comerciales y diversas (16,479) 36,610 11,014 (19,427) 30,325 9,134
Existencias 4,577 (13,409) (4,012) 2,312 (15,405) (4,610)
Pagos a cuenta del impuesto a la renta e
impuestos y gastos pagados por adelantado 7,053 (8,554) (2,560) (2,529) (22,091) (6,610)
Costo de extraccion diferido (2,695) - - (9,205) - -
Disminucién de pasivos relacionados con
actividades de operacion -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (4,786) (7,150) (2,199) (21,603) (10,294) (3,140)
Efectivo neto proveniente de las actividades
de operacién 217,760 147,678 44,188 398,263 459,961 137,631

(*) Corresponde al reconocimiento de provisiones, hasta el afio 2013, de un programa de compensacion a ciertos funcionarios de la Compaiiia, a largo

plazo, descrito en mayor detalle en la nota 17 del informe consolidado auditado del afio 2003.

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado consolidado.



Compaiiia de Minas Buenaventura S.A.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados interinos (no auditadas)
Al 30 de setiembre de 2003 y de 2004

1. Estados financieros consolidados interinos no auditados

(@)

(b)

(c)

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados a partir de los registros de
contabilidad de la Compaiiia de Minas Buenaventura S.A.A. (“Buenaventura”) y subsidiarias
(conjuntamente, “la Compafiia®), los cuales se llevan en términos monetarios nominales ajustados para
reflejar las variaciones del Indice de Precios al por Mayor a Nivel Nacional (IPM). Segun dicho indice,
los precios aumentaron 0.9 y 4.9 por ciento en los periodos de nueve meses terminados el 30 de

setiembre de 2003 y de 2004, respectivamente.

Las cifras correspondientes a los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2003 y por
los periodos de tres y de nueve meses terminados el 30 de setiembre de 2003 fueron ajustadas al nivel

de los precios al por mayor del 30 de setiembre de 2004.

Los criterios y principios contables utilizados por la Gerencia para la preparacion de los estados
financieros consolidados interinos adjuntos, que deben leerse conjuntamente con el informe auditado
del afio 2003, son similares a los utilizados en la preparacién de los estados financieros consolidados
anuales de la Companfia. Asimismo, para la preparacion de la informacion financiera consolidada
interina, la Gerencia de la Compafiia ha utilizado ciertos estimados y supuestos, por lo que los

resultados reales podrian diferir de los presentados en este informe.

Ciertas cifras de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2003 y por los periodos de
tres y de nueve meses terminados el 30 de setiembre de 2003, han sido reclasificadas para hacerlas
comparables con las del presente periodo.



Notas a los estados financieros consolidados interinos (no auditadas) (continuacion)

(d)

Los estados financieros consolidados interinos incluyen los estados financieros de las siguientes subsidiarias:

Subsidiarias

Buenaventura Ingenieros S.A.

Compafiia de Exploraciones, Desarrollo e
Inversiones Mineras S.A.C. — CEDIMIN

Compafiia Minera Condesa S.A.

Compaiiia Minera Colquirrumi S.A. (i)

Consorcio Energético de Huancavelica S.A.

Contacto Corredores de Seguros S.A.

Inversiones Colquijirca S.A.

Inversiones Mineras del Sur S.A.

Metalurgica Los Volcanes S.A.

Minera Paula 49 S.A.C.

Minas Conga S.R.L.

S.M.R.L. Chaupiloma Dos de Cajamarca

Minera La Zanja S.R.L.

Participacion patrimonial al

31 de diciembre de 2003

30 de setiembre de 2004

Directa
%
100.00

44.83

99.99

73.63

99.99

59.90

78.04

100.00

20.00

Indirecta Directa
% %

- 100.00
55.17 44.83
- 99.99

- 90.00

0.01 99.99
99.99 -
- 59.90

- 78.04

- 100.00
51.00 -
60.00 -
40.00 20.00
- 53.06

Indirecta
%

556.17

0.01

99.99

51.00

60.00

40.00

Actividad econémica

Presta servicios de asesoria e ingenieria relacionados
con la industria minera.

Mantiene inversiones en S.M.R.L. Chaupiloma Dos de
Cajamarca, Minas Conga S.R.L. y en otras empresas
afiliadas dedicadas a la actividad minera. Asimismo,
extrae, concentra y comercializa oro en barras y en

concentrados.

Mantiene inversiones en Buenaventura, Yanacocha y
en otras empresas afiliadas dedicadas a la actividad
minera.

Extraccién, concentracion y comercializacion de
minerales polimetdlicos, principalmente zinc y plomo.
Actualmente se encuentra en etapa de exploracion.

Suministra energia eléctrica a empresas mineras.

Colocacién de contratos de seguros y prestacion de
servicios administrativos y técnicos en materia de

seguros.

Extraccién, concentracion y comercializaciéon de
minerales polimetalicos, principalmente zinc y plomo,
a través de su subsidiaria Sociedad Minera El Brocal
S.AA.

Extraccién, concentracion y comercializacion de oro
en barras y en concentrados.

Tratamiento de minerales y concentrados.

Extraccién, concentracion y comercializacion de

concentrados, principalmente oro.
Tenedora de algunos derechos mineros.

Propietaria de los denuncios mineros en exploracion y

explotacion por Yanacocha.

Prospeccion, exploracion y explotacion de derechos
mineros. Actualmente se encuentra en etapa de
exploracion.

(i) La Junta General de Accionistas de Compafiia Minera Colquirrumi S.A. celebrada el 20 de abril de 2004, acordé capitalizar las deudas mantenidas con sus accionistas,

reducir el capital social para compensar las pérdidas acumuladas, y la creacién de acciones Serie A 'y Serie B. Como resultado de estos acuerdos, la Compafiia posee el

99.99% de las acciones de la Serie A de Compafiia Minera Colquirrumi S.A. que representa una participacion patrimonial de 90% (73.63% al 31 de diciembre de 2003).



Notas a los estados financieros consolidados interinos (no auditadas)

(continuacién)

(e) Tal como se menciona en la nota 3 a los estados financieros consolidados auditados del afio 2003, la
Compaiiia y su afiliada Yanacocha efectuaron un cambio en el principio contable relacionado con la
provisién para cierre de unidades mineras. Dicho cambio fue registrado en el mes de diciembre de
2003 con efecto retroactivo al 1 de enero de 2003. A continuacion se presenta el estado consolidado
resumido de ganancias y pérdidas por el periodo de nueve meses terminado el 30 de setiembre de

2003 que hubiera resultado si es que el cambio contable se hubiera registrado en ese periodo:

S/(000)

Total ingresos 618,963
Costos de operacién
Costos operativos 228,646
Exploracion y desarrollo en unidades mineras en operacion 62,462
Depreciacion 31,951
Total costos de operacion 323,059
Utilidad bruta 295,904
Gastos operativos 149,288
Utilidad de operacion 146,616
Otros ingresos (gastos)
Participacion en los resultados de afiliadas 355,503
Gasto por actualizacion del valor presente de la provision por cierre de unidades

mineras (3,540)
Otros (330,660)
Total otros ingresos, neto 21,303
Utilidad antes de la participacién de los trabajadores, impuesto a la renta, interés

minoritario y efecto acumulado por cambio en principio contable 167,919
Participacion a los trabajadores (1,647)
Impuesto a la renta (27,167)
Utilidad antes de interés minoritario y efecto acumulado por cambio en principio

contable 139,105
Interés minoritario (39,107)
Utilidad antes de efecto acumulado por cambio en principio contable 99,998
Efecto acumulado por cambio en principio contable por cierre de unidades mineras (75,765)
Utilidad neta 24,233
Utilidad por accién basica y diluida 0.19
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2, Presentacion de estados financieros consolidados interinos en U.S. ddlares
Los estados financieros consolidados interinos de la Compaiiia se mantienen en nuevos soles. Las cifras en
U.S. ddlares se incluyen Unicamente para facilidad del lector y han sido obtenidas como resultado de dividir
las cifras en nuevos soles entre el tipo de cambio venta publicado por la Superintendencia de Banca y
Seguros de S/3.342 por cada U.S. délar al 30 de setiembre de 2004. La traslacion no debe interpretarse
como que las cifras de los estados financieros consolidados en nuevos soles han sido, o seran en el futuro,
convertidas a U.S. délares utilizando éste u otro tipo de cambio. Al 22 de octubre de 2004, fecha de este
informe, el tipo de cambio venta asciende a S/3.313 por cada U.S. ddlar.

3. Caja y bancos
(a) A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Al 31 de diciembre Al 30 de setiembre

de 2003 de 2004

S/(000) S/(000)

Caja 2,105 1,972

Cuentas corrientes 17,290 68,228
Depositos a plazo (b)

En moneda nacional 73,052 48,510

En moneda extranjera 306,104 401,920

398,551 520,630

(b) Al 30 de setiembre de 2004, la Compafiia mantenia los siguientes depésitos a plazo:

- S/48,510,000 a tasas de interés de 5.7 por ciento anual con vencimientos que fluctuan entre 15y
450 dias. Para cubrir el riesgo de devaluacion de estos depdsitos, la Compafiia suscribid
contratos a término (forward) por US$14,660,000 a tipos de cambio pactados que flucttian entre
S/3.519 y S/3.589 por cada U.S. ddlar y con vencimientos similares a los de los depésitos a
plazo, ver nota 14(b).

- US$118,000,000, a tasas de interés anuales que fluctian entre 1.42% y 1.60% y con
vencimientos a 180 dias.
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4. Fondos de inversion
La Compafiia mantiene fondos de inversién bajo la administracion de Compass Group Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A. Al 30 de setiembre de 2004, estos fondos se mantienen a
valores de mercado.

5. Existencias, neto

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Al 31 de Al 30 de
diciembre setiembre

de 2003 de 2004

S/(000) S/(000)
Productos en proceso - 21,090
Productos terminados y concentrados 33,547 23,500
Repuestos y suministros 50,303 56,063
83,850 100,653
Provision para pérdida de valor de repuestos y suministros (6,618) (6,324)
77,232 94,329

En opinién de la Gerencia de la Compaifiia, la provision para pérdida de valor de repuestos y suministros
cubre adecuadamente dicho riesgo a la fecha del balance general consolidado. Los repuestos y suministros

de lenta rotacion se presentan en el activo corriente porque su importe no es significativo.
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6. Inversiones en acciones
(a) A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Participacion en el

patrimonio neto Importe
Al 31 de Al 30 de Al 31 de Al 30 de
diciembre setiembre diciembre setiembre
de 2003 de 2004 de 2003 de 2004
% % S/(000) S/(000)
Inversiones mantenidas al valor
razonable
Sociedad Minera Cerro Verde S.A. (c) 9.17 9.17 223,496 281,897
Ferrovias Central Andino S.A. 10.00 10.00 2,207 2,207
Terrapuerto Alberto Benavides S.A.C. 953 953
Otras 1,237 164
227,893 285,221
Inversiones mantenidas al valor de
participacion patrimonial
Minera Yanacocha S.R.L. 43.65 43.65
Participacion patrimonial (e) 1,101,390 1,139,873
Importe pagado por encima del
valor en libros, neto (f) 113,875 106,390
1,215,265 1,246,263
Otros 301 -
1,215,566 1,246,263
1,443,459 1,531,484

El importe de la participacién en el patrimonio neto de Minera Yanacocha S.R.L. (en adelante,

“Yanacocha”) ha sido determinado sobre la base de los estados financieros auditados al 31 de

diciembre de 2003 y no auditados al 30 de setiembre de 2004.
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(b) El detalle de la participacion en los resultados de afiliadas es el siguiente:

Por los periodos de tres meses Por los periodos de nueve meses
terminados el 30 de setiembre de terminados el 30 de setiembre de
2003 2004 2003 2004
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Minera Yanacocha S.R.L. 186,845 120,746 370,004 385,587
Otros (19) 88 (32) 518

186,826 120,834 369,972 386,105

Sociedad Minera Cerro Verde S.A.

(c) Durante el periodo de nueve meses terminado el 30 de setiembre de 2004, la Compafiia registré un
abono al patrimonio neto por S/58,401,000 para llevar la inversion en Sociedad Minera Cerro Verde
S.A. a su valor razonable al 30 de setiembre de 2004 (abono de S/71,562,000 durante el periodo de
nueve meses terminado el 30 de setiembre de 2003). Asimismo, durante el periodo de nueve meses
terminado el 30 de setiembre 2003, la Compafiia registré un cargo a resultados acumulados por
S/5,957,000, correspondiente al efecto de la adopcion inicial del cambio de politica contable explicado

en mayor detalle en la nota 2(g) de los estados financieros consolidados auditados del afio 2003.

(d) Durante el periodo de nueve meses terminado el 30 de setiembre de 2004, la Compania recibid
dividendos en efectivo de Sociedad Minera Cerro Verde S.A. por un monto de S/4,871,000. Dichos

ingresos se presentan en el rubro otros del estado consolidado de ganancias y pérdidas.

Minera Yanacocha S.R.L.

(e) Yanacocha representa la inversiéon mas significativa de la Compaiiia. La participacion en los
resultados de Yanacocha ha sido importante en relacién con las utilidades netas de la Compafiia por
los periodos de tres y de nueve meses terminados el 30 de setiembre de 2003 y de 2004.
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A continuacién se presenta el movimiento de la inversiéon en Yanacocha:

Por los periodos de tres meses
terminados el 30 de setiembre de

Por los periodos de nueve meses
terminados el 30 de setiembre de

2003
S/(000)
Patrimonio neto de Yanacocha al
inicio del periodo 2,723,395
Porcentaje de participacion 43.65%

Participacién en Yanacocha al inicio
del periodo 1,188,762
Eliminacion de utilidades entre

compafias relacionadas (i) (11,656)
Saldo al inicio del periodo 1,177,106
Participacion en las utilidades del

periodo 188,506
Dividendos recibidos, nota 13(a) (169,748)
Ingreso por realizacion de utilidades

entre compafiias relacionadas 494
Pérdida acumulada por traslacién (2,169)
Saldo al final del periodo 1,194,189

2004
S/(000)

2,621,622

43.65%

1,144,338

(9,516)

(1,134,822)

122,857
(73,037)

365

(45,134)

1,139,873

2003
S/(000)

2,556,240

43.65%

1,115,799

(12,133)

1,103,666

375,499
(266,203)

971

(19,744)

1,194,189

2004
S/(000)

2,546,419

43.65%

1,111,512

(10,122)

1,101,390

392,101
(257,202)

971

(97,387)

1,139,873

(i) La Compaiiia no reconoce las utilidades entre compaiiias relacionadas generadas en afios anteriores, las

cuales para propositos de presentacion, se muestran netas de la inversion en Yanacocha. Este importe se

reconoce como un aumento en las inversiones y en el ingreso por participacion patrimonial en afiliadas, en la

medida en que Yanacocha deprecia y amortiza los activos adquiridos.

El aumento neto de la participacién en las utilidades de Yanacocha en el periodo de nueve meses

terminado el 30 de setiembre de 2004 con respecto al mismo periodo en el afio 2003 se origind por :

- Aumento de las ventas netas de Yanacocha de US$781.3 millones a US$882.1 millones como
resultado del aumento del precio obtenido en la venta de oro de US$355 a US$403 por onza. El

volumen de onzas vendidas fue de 2.2 millones en 2004 y 2003.

- Aumento del costo efectivo por onza de US$127.32 a US$150.53, explicado principalmente por

la disminucion de las leyes de oro en el mineral tratado y el aumento de los costos directos de

produccion.
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() A continuacién se presenta el movimiento del mayor importe pagado en afios anteriores por encima del
valor en libros de las acciones de Yanacocha:

Por los periodos de Por los periodos de
tres meses terminados nueve meses terminados
el 30 de setiembre de el 30 de setiembre de
2003 2004 2003 2004
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Saldo al inicio del periodo 119,808 108,866 124,119 113,875
Amortizaciéon (2,155) (2,476) (6,466) (7,485)

Saldo al final del periodo 117,653 106,390 117,653 106,390

(9) A continuacion se presenta cierta informacion relevante sobre Yanacocha:

Actividad econémica

Yanacocha se dedica a la exploracion y explotacion de oro en las minas a tajo abierto de Carachugo,
San José, Maqui Maqui, Cerro Yanacocha y La Quinua, ubicadas en el departamento de Cajamarca,
Pert. S.M.R.L. Chaupiloma Dos de Cajamarca es el duefio de las concesiones mineras que vienen
siendo explotadas por Yanacocha.

Principales cifras de los estados financieros de Yanacocha
A continuacion se presentan cifras de los estados financieros de Yanacocha, modificadas para

adecuarse a las practicas contables de la Compafiia:

Cifras del balance general al 31 de diciembre de 2003 (auditado) y al 30 de setiembre de 2004 (no

auditado):
2003 2004
US$(000) US$(000)
Total activos 1,146,040 1,154,939
Total pasivos 445,170 366,378
Patrimonio neto 700,870 788,561
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Cifras del estado de ganancias y pérdidas por los periodos de tres y de nueve meses terminados el 30
de setiembre de 2003 y de 2004 (no auditados):

Por los periodos de tres meses Por los periodos de nueve meses
terminados el 30 de setiembre de terminados el 30 de setiembre de
2003 2004 2003 2004
US$(000) US$(000) US$(000) US$(000)
Total de ingresos 320,465 310,595 782,393 882,499
Utilidad de operacion 160,266 125,877 365,481 367,187
Utilidad neta 116,499 83,394 232,702 257,691

Dividendos declarados y pagados por Yanacocha

Los dividendos en efectivo pagados por Yanacocha a Condesa fueron de S/73,037,000 y
S/257,202,000 en los periodos de tres y de nueve meses terminados el 30 de setiembre de 2004,
respectivamente (S/169,748,000 y S/266,203,000 por los periodos de tres y nueve meses terminado el
30 de setiembre de 2003).

Procesos legales

Derrame de mercurio en Choropampa -

En junio de 2000, un contratista de Yanacocha derramé aproximadamente 11 litros de mercurio cerca
de Choropampa, situada a 84.8 kilometros de Yanacocha. Como consecuencia del accidente, el 10 de
setiembre de 2001, 900 ciudadanos peruanos demandaron a Yanacocha y otros involucrados ante la
Corte Distrital del estado de Colorado, Estados Unidos (en adelante “la Corte”). Los demandantes
reclaman compensaciones por los dafios originados por este derrame. El 22 de mayo de 2002, la
Corte desestimd la demanda, lo que fue ratificado con posterioridad mediante resolucion de fecha 30

de junio de 2002. La parte demandante apeld dicha resolucion.

En julio de 2002, 140 ciudadanos peruanos se sumaron a la demanda original y presentaron una nueva
demanda contra Yanacocha y otras subsidiarias de Newmont Mining Corporation ante la misma Corte,
reclamando compensaciones similares a las de la primera demanda presentada en setiembre de 2001.
Esta nueva demanda se encuentra en suspenso hasta que se defina la apelacion de la primera. A la
fecha, Yanacocha considera que no es posible predecir el resultado final de estas demandas y estima

que cualquier efecto relacionado con ellas no seria importante en sus estados financieros.
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Cerro Quilish -

Yanacocha mantiene una disputa con la Municipalidad Provincial de Cajamarca con respecto a la
capacidad de esta autoridad edil para regular el desarrollo del depdsito de oro del Cerro Quilish (que
contiene reservas de aproximadamente 3.7 millones de onzas de oro). El Cerro Quilish se localiza en
la misma vertiente que la Ciudad de Cajamarca. La Municipalidad ha promulgado una ordenanza que
declara al Cerro Quilish y a su vertiente como area protegida y reserva natural. Yanacocha se ha
opuesto a esta ordenanza en el sentido que bajo la ley peruana los Gobiernos Locales no tienen la
autoridad para crear tales areas. El caso fue presentado ante el Tribunal Constitucional del Peru a
principios del afio 2003 y el 7 de abril de 2003 dicho Tribunal determind que Yanacocha tenia derecho

a la exploracion de esta area, de acuerdo con sus concesiones mineras.

El Tribunal le exigié a Yanacocha que complete un estudio de impacto ambiental, dirigido por
organizaciones o instituciones independientes y certificadas, antes de iniciar cualquier trabajo en el
Cerro Quilish, y que adopte las medidas de mitigacién necesarias para proteger la calidad y cantidad

del suministro de agua a la Ciudad de Cajamarca.

El 20 de julio de 2004, la Compaifiia recibié la Resolucion Directoral 361-2004-MEM/AAM del Ministerio
de Energia y Minas, que otorgd a Yanacocha el “Permiso Tipo C” para comenzar las labores de
exploracién en esa zona. Como consecuencia de los reclamos realizados por los pobladores de
Cajamarca, el 16 de setiembre de 2004 el Gobierno Peruano a través de la Resolucién Directoral 427-
2004-MEM/AAM del Ministerio de Energia y Minas derogé la Resolucion Directoral 361-2004-
MEM/AAM. A la fecha, la Gerencia de Yanacocha a pesar de contar con todos los derechos legales
para realizar las actividades de exploracion en la zona de Cerro Quilish, ha hecho publica su decision

de no continuar temporalmente con las labores de exploracién en esa zona.

Notificacion de arbitraje de un proveedor -

En junio de 2004, como parte del proceso de conciliacién con un proveedor de Yanacocha, la Gerencia
de esta Compafiia acordd pagar una indemnizacion de 2.5 millones de ddlares. Con este pago
Yanacocha dio término al proceso de arbitraje iniciado en noviembre de 2003, relacionado con la
disputa contractual y de honorarios en la construccion civil realizada en Carachugo. El monto original

del reclamo fue de aproximadamente US$12 millones.
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7. Concesiones mineras y crédito mercantil, neto
A continuacion se presenta el movimiento del costo y amortizacion acumulada:

Saldo Saldo
inicial Adiciones final
S/(000) S/(000) S/(000)
Costo
Compaiiia de Exploraciones, Desarrollo e
Inversiones Mineras S.A.C. - CEDIMIN 175,858 - 175,858
Inversiones Colquijirca S.A. 42,483 - 42,483
Consorcio Energético de Huancavelica S.A. 9,114 - 9,114
Sociedad Minera El Brocal S.A.A. 5,550 - 5,550
233,005 - 233,005
Amortizacién acumulada
Compaiiia de Exploraciones, Desarrollo e
Inversiones Mineras S.A.C. - CEDIMIN 43,262 5,732 48,994
Inversiones Colquijirca S.A. 18,152 2,317 20,469
Consorcio Energético de Huancavelica S.A. 1,921 679 2,600
Sociedad Minera El Brocal S.A.A. 1,515 399 1,914
64,850 9,127 73,977
Costo neto 168,155 159,028

8. Préstamos bancarios
A continuacion se presenta el detalle de los préstamos bancarios, los cuales fueron obtenidos en U.S. ddlares:

Al 31 de Al 30 de
Tasa de diciembre setiembre
interés anual de 2003 de 2004
S/(000) S/(000)
Sociedad Minera El Brocal S.A.A.
Banco de Crédito del Peru Entre 3.68% y 3.95% 5,959 3,342
Banco Internacional del Peru - Interbank 4.37% 4,905 3,342
Banco Interamericano de Finanzas - BIF 3.98% 1,635 -
Inversiones Mineras del Sur S.A.
Banco de Crédito del Peru 2.66% 10,539 9,692
Otras subsidiarias 423 622
23,461 16,998

Los préstamos bancarios han sido obtenidos para capital de trabajo y tienen vencimiento corriente. Los
préstamos obtenidos por El Brocal estan garantizados con los concentrados de plomo y zinc a ser
embarcados. Los demas préstamos no cuentan con garantias especificas.

12
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Deuda a largo plazo

A continuacién se presenta el detalle de la deuda a largo plazo, la cual fue obtenida principalmente en U.S. ddlares:

Al 31 de Al 30 de
Tasa de Vencimiento diciembre setiembre
Entidad Garantia interés anual final de 2003 de 2004
S/(000) S/(000)
Inversiones Mineras del Sur S.A.
Banco de Crédito del Peru (i) Aval de Buenaventura 4.50% Agosto de 2005 72,675 46,786
Consorcio Energético de Huancavelica S.A.
BBVA Banco Continental Aval de Buenaventura Libor méas 1.20% Abril de 2005 19,319 7,742
(2.81% al 30 de setiembre de 2004)
Sociedad Minera El Brocal S.A.A.
Banco de Crédito del Peru No se han constituido garantias especificas Libor mas 3.75% Setiembre de 2006 18,320 12,341
(5.36% al 30 de setiembre de 2004)
Teck Cominco Metals Ltd. (ii) No se han constituido garantias especificas Libor mas 6.00% Diciembre de 2006 5,494 3,738
(7.61% al 30 de setiembre de 2004)
Banco de Crédito Leasing Bienes arrendados 5.00% Junio de 2007 - 1,162
Otros 113 -
115,921 71,769
Menos - Porcion corriente (70,453) (62,835)
Porcién no corriente 45,468 8,934
(i) Es un pagaré con renovacion trimestral avalado por Buenaventura. En julio de 2004 fue renovado, pactandose una tasa de interés de 4.50 por ciento anual.
(ii) El acreedor acordd subordinar sus préstamos al contrato de préstamo suscrito con el Banco de Crédito del Pert y asi extender el periodo de pago del principal hasta diciembre de 2006.



Notas a los estados financieros consolidados interinos (no auditadas)

(continuacién)

10.

14

(b)

()

A continuacién se detalla el vencimiento de la porcion no corriente de la deuda a largo plazo durante
los proximos afios:

Ao terminado el 30 de setiembre de Monto
S/(000)
2005 3,125
2006 5,809
8,934

El contrato de financiamiento de El Brocal contiene ciertas clausulas que requieren cumplir ciertos
indicadores financieros, tal como se indica en los contratos. Al 31 de diciembre de 2003 y al 30 de

setiembre de 2004, El Brocal ha cumplido con esos indicadores.

Patrimonio neto

(@)

Capital social -
A continuacion se detalla la composicién del capital social al 30 de setiembre de 2004 y al 31 de
diciembre de 2003:

Reexpresion

Nuamero de Valor por exposicion
acciones nominal a la inflacion Capital social
S/(000) S/(000) S/(000)
Acciones comunes 137,444,962 549,780 96,633 646,413
Acciones en tesoreria (10,565,130) (42,261) (7,397) (49,658)
126,879,832 507,519 89,236 596,755

El 28 de octubre de 2003, el Directorio acordé la modificacion del programa de ADRs celebrado con el
Bank of New York, por lo que a partir del 12 de noviembre de 2003, cada ADR corresponde a una
accién comun. Hasta el 11 de noviembre de 2003, cada ADR correspondia a dos acciones comunes.
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(b)

(c)

(e)

Acciones de inversion -
A continuacion se detalla la composicion de las acciones de inversion al 30 de setiembre de 2004 vy al
31 de diciembre de 20083:

Reexpresion

Nuamero de Valor por exposicion Acciones de
acciones nominal a la inflacion inversion
S/(000) S/(000) S/(000)
Acciones comunes 372,320 1,489 260 1,749
Acciones en tesoreria (15,933) (63) (3) (66)
356,387 1,426 257 1,683

Capital adicional -
El capital adicional de la Compafiia incluye lo siguiente al 30 de setiembre de 2004 y al 31 de
diciembre de 2003:

- La prima obtenida en las emisiones de las acciones comunes por S/546,835,000.

- Las utilidades en la venta de los ADRs, explicadas en el parrafo 20(e) de las notas a los

estados financieros consolidados auditados del afio 2003, por S/30,286,000.

- El monto de S/33,538,000 resultante de la diferencia entre el valor nominal constante de las
acciones en tesoreria (comunes y de inversion), mantenidas a través de la subsidiaria

Condesa, y el costo ajustado por inflacion de dichas acciones.

Reserva legal -

Segun lo dispone la Ley General de Sociedades, se requiere que un minimo de 10 por ciento de la
utilidad distribuible de cada ejercicio, deducido el impuesto a la renta, se transfiera a una reserva legal
hasta que ésta sea igual al 20 por ciento del capital social. La reserva legal puede compensar
pérdidas o puede ser capitalizada, existiendo en ambos casos la obligacion de reponerla. Al 30 de
setiembre de 2004, la Compafiia ha alcanzado el limite fijado por ley.

Dividendos declarados -

La Junta Obligatoria Anual de Accionistas del 31 de marzo de 2003 acord¢ distribuir dividendos por
S/44,219,000 (equivalentes a S/0.32 por accion), correspondientes a una parte de las utilidades
acumuladas al 31 de diciembre de 2002. Los dividendos declarados fueron puestos a disposicién de
los accionistas en abril de 2003.
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El 31 de julio de 2003, el Directorio acordé distribuir un dividendo extraordinario por S/80,318,000
(equivalente a S/0.58 por accién), correspondiente a una parte de las utilidades acumuladas al 31 de
diciembre de 2002. Los dividendos fueron puestos a disposicion de los accionistas en agosto de
2003.

La Junta Obligatoria Anual de Accionistas del 26 de marzo de 2004 acord¢6 distribuir dividendos por
S/77,840,000 (equivalentes a S/0.57 por accion), correspondientes a una parte de las utilidades
acumuladas al 31 de diciembre de 2003. Los dividendos declarados fueron puestos a disposicion de

los accionistas en abril de 2004.

Durante los primeros nueve meses de los afios 2003 y 2004, los dividendos percibidos por Condesa
por sus acciones en Buenaventura ascienden a S/9,559,000 y S/5,957,000, respectivamente. Por
tratarse de una transaccién entre empresas relacionadas, estos dividendos recibidos han sido
eliminados en el proceso de consolidacion y se presentan, en el estado de cambios en el patrimonio

neto, disminuyendo los dividendos declarados al 30 de setiembre de 2003 y de 2004.

Procesos legales

Demanda de un ciudadano francés -

En febrero de 2002, Buenaventura y su subsidiaria Condesa, conjuntamente con Newmont Mining, Newmont
Second y ciertas personas naturales, fueron demandadas ante la Corte Distrital del estado de Colorado,
Estados Unidos, por un ciudadano francés, quien declara haberse desempefiado como consultor de
Normandy en el juicio que concluyé en 1998 y que fuera motivo de un Acuerdo de Transaccion Global en el
afio 2000, mediante el cual BRGM, Mine Or, Normandy y sus empresas asociadas (SEREM) renunciaron
total y permanentemente a cualquier pretension sobre el derecho de preferencia de las acciones de
Compaiiia de Exploraciones, Desarrollo e Inversiones Mineras S.A.C. - CEDIMIN a cambio de un pago unico
de US$80 millones, de los cuales US$40 millones fueron pagados por la Compaiiia.

El demandante asegura que se ha visto perjudicado debido a que Normandy se comprometié a pagarle una
comision, si lograba aumentar el valor del pago ordenado por la Corte, lo cual no ocurrié, y demanda una
indemnizacién por dafios no menor a US$25 millones mas intereses, ademas de una cifra que podria triplicar
dicho monto. Asimismo, alega violaciones al estatuto federal RICO, asi como, bajo las leyes estatales del
estado de Colorado, interferencias en derechos contractuales, difamacion y otros dafios.

La defensa ha presentado mociones para afrontar la demanda en varios recursos, pero en lugar de responder
a dichas mociones el demandante ha presentado otra demanda. A su vez, Buenaventura y Condesa
presentaron mociones para rechazar la nueva demanda, la cual fue desestimada con fecha 15 de enero de
2004 por el Juez Richard P. Matsch de la Corte Federal del Distrito de Colorado. El fallo ha sido apelado el
15 de febrero de 2004 ante la Corte Federal de los Estados Unidos de América del Décimo Circuito,
Colorado. Se ha presentado la posicién de la Compaiiia, la misma que se encuentra en el estado de ser

resuelta por la corte.
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Otros -

La Compaifiia es parte de otros procesos legales que surgen del curso normal de sus actividades; sin

embargo, en opinién de la Gerencia de la Compafiia, ninguno de estos procesos en particular, ni todos en

conjunto, podrian resultar en contingencias importantes.

Impuesto a la renta y participacion de los trabajadores diferidos

(a)

(b)

El activo diferido por impuesto a la renta y participacién de los trabajadores incluye principalmente el
efecto originado por el ingreso diferido por venta de produccion futura por S/241,455,000 y el originado
por la provisiéon para compensacién de funcionarios por S/16,734,000 (S/252,505,000 y S/17,142,000

al 31 de diciembre de 2003, respectivamente).

Los gastos por impuesto a la renta y participacion de los trabajadores mostrados en el estado
consolidado de ganancias y pérdidas por los periodos de nueve meses terminados el 30 de setiembre
de 2003 y de 2004 estan conformados por:

2003 2004
S/(000) $/(000)
Participacion de los trabajadores
Corriente 1,691 5,219
Diferido - 6,069
1,691 11,288
Impuesto a la renta
Corriente 28,565 42,685
Diferido - 20,936
28,565 63,621

Transacciones con compaiiias afiliadas

(a)

La Compafiia ha efectuado las siguientes transacciones con sus afiliadas:

Compania Minera Condesa S.A. (“Condesa”) -

Por los periodos de tres y de nueve meses terminados el 30 de setiembre de 2004, Yanacocha otorgd
dividendos en efectivo a Condesa por aproximadamente S/73,037,000 y S/257,202,000,
respectivamente (S/169,748,000 y S/266,203,000 por los periodos de tres y nueve meses terminados
el 30 de setiembre de 2003).
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S.M.R.L. Chaupiloma Dos de Cajamarca (“Chaupiloma”) -

Es propietaria de los denuncios mineros explotados por Yanacocha en contraprestacion de lo cual
recibe regalias del 3 por ciento de las ventas realizadas por Yanacocha. Por los periodos de tres y de
nueve meses terminados el 30 de setiembre de 2004, las regalias ascendieron a S/31,958,000 y
S/92,256,000, respectivamente (S/35,752,000 y S/87,654,000 por los periodos de tres y de nueve
meses terminados el 30 de setiembre de 2003) y se presentan en el rubro ingresos por regalias en el

estado consolidado de ganancias y pérdidas.

Buenaventura Ingenieros S.A. (“Bisa”) -

En marzo de 2002, Bisa firmd un contrato de locacion de servicios especializados con Yanacocha para
efectuar labores de analisis, estudios y disefio de obras, asi como para el planeamiento, supervisién y
administracion de las obras de infraestructura que requiera Yanacocha en sus operaciones. Dicho
contrato tiene vigencia hasta el 31 de diciembre de 2004. Los ingresos relacionados con este servicio
durante los periodos de tres y de nueve meses terminados el 30 de setiembre de 2004 ascendieron
aproximadamente a S/2,391,000 y S/7,108,000, respectivamente (S/2,772,000 y S/8,571,000 por los
periodos de tres y de nueve meses terminados el 30 de setiembre de 2003, respectivamente) y se
presentan en el rubro ventas netas del estado consolidado de ganancias y pérdidas.

Consorcio Energético de Huancavelica S.A. (“Conenhua”) -

En noviembre de 2000, Conenhua suscribié un convenio con Yanacocha para la construccion y
operacion de las lineas de transmision de 220 KV Truijillo - Cajamarca y 60 KV Cajamarca - La Pajuela
y la sub-estaciéon Cajamarca Norte, asi como para la ampliacién de la sub-estacion Truijillo. De
acuerdo con el convenio, las obras culminaron en octubre de 2001. Asimismo, Yanacocha y la
Compaiiia celebraron un contrato para los servicios de transmision de energia eléctrica y operacion de
las obras, por un plazo de 10 afios contados a partir de noviembre de 2001, por el cual se fijé una
retribucién anual de US$3.7 millones que Yanacocha debera pagar a la Compaiiia. Los ingresos
relacionados con este servicio durante los periodos de tres y de nueve meses terminados el 30 de
setiembre de 2004 ascendieron aproximadamente a S/3,182,000 y S/10,098,000, respectivamente
(S/3,589,000 y S/10,743,000 por los periodos de tres y de nueve meses terminados el 30 de setiembre

de 2003) y se presentan en el rubro ventas netas del estado consolidado de ganancias y pérdidas.

Las utilidades entre Bisa, Conenhua y Yanacocha no son significativas y, por lo tanto, no han sido
eliminadas en los estados financieros consolidados.
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(b)

Como resultado de las transacciones antes indicadas y otras menores, la Compaifiia tiene las

siguientes cuentas por cobrar a afiliadas:

Al 31 de diciembre Al 30 de setiembre

de 2003 de 2004

S/(000) S/(000)
Minera Yanacocha S.R.L. 36,762 40,514
Otros 936 1,563
37,698 42,077

Instrumentos derivados

(a)

Riesgo de precio de los metales -

Adopcidn de la NIC 39

Buenaventura mantiene contratos de instrumentos derivados con la intencién de cubrirse de las
fluctuaciones de precios de sus metales; sin embargo, los contratos no cumplen con todas las
condiciones establecidas en la NIC 39 para ser contabilizados como operaciones de cobertura de
flujos futuros. Adicionalmente, la subsidiaria El Brocal, mantiene contratos de instrumentos derivados

que califican como operaciones de cobertura de flujos de efectivo.

En relacién con los contratos de instrumentos derivados antes mencionados, Buenaventura y El Brocal

efectuaron los siguientes registros:

- En enero de 2003, Buenaventura registré un cargo a resultados acumulados por
S/451,390,000, y El Brocal registré un abono a la cuenta patrimonial de “Ganancia (pérdida)
acumulada no realizada en instrumentos derivados de cobertura” por S/1,741,000, neto del

interés minoritario, en relacion con la adopcion inicial de la NIC 39.

- Buenaventura reconocié una pérdida de S/47,322,000 y una ganancia de S/59,398,000 por los
cambios en el valor razonable ocurridos durante los periodos de tres y de nueve meses
terminados el 30 de setiembre de 2004, respectivamente (pérdidas de S/371,197,000 y
S/307,243,000 por los periodos de tres y de nueve meses terminados el 30 de setiembre de
2003, respectivamente), las cuales se presentan por separado en el estado de ganancias y

pérdidas.
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- El Brocal reconocié un cargo de S/8,172,000 y un abono de S/2,584,000, netas del interés
minoritario, en la cuenta patrimonial de “Ganancia (pérdida) acumulada no realizada en
instrumentos derivados de cobertura”, por los cambios ocurridos en el valor razonable de esos
contratos mantenidos durante los periodos de nueve meses terminados el 30 de setiembre de

2003 y de 2004, respectivamente.

- En los periodos de tres y de nueve meses terminados el 30 de setiembre de 2004, la Compafiia
reconoci6 gastos por S/7,811,000 y S/21,101,000, respectivamente (gastos por S/7,494,000 y
S/5,132,000 en los periodos de tres y de nueve meses terminados el 30 de setiembre de 2003,
respectivamente) en relacion con operaciones de derivados vencidas en dichos periodos.
Asimismo, reconocié gastos por S/36,837,000 por la recompra de posiciones de cobertura por
120,000 onzas de oro ocurrida durante el primer trimestre de 2004. Estos importes se
presentan en el rubro de pérdida realizada en instrumentos derivados en el estado consolidado
de ganancias y pérdidas.

Asimismo, el pasivo que se muestra en el balance general consolidado por S/70,185,000 y
S/237,640,000 como porciones corriente y no corriente, respectivamente, corresponde al valor
razonable de los instrumentos derivados vigentes al 30 de setiembre de 2004 (S/99,893,000 y
S/307,826,000 como porciones corriente y no corriente, respectivamente, al 31 de diciembre de 2003).

Contratos de derivados

A continuacion se presenta el resumen de los contratos de derivados suscritos por Buenaventura y El
Brocal para cubrir los riesgos de fluctuacion de precios de los metales, vigentes al 30 de setiembre de
2004:

Contratos de futuros

Metal Cantidad (onzas) Rango de precio Periodo

Minimo Maximo (US$/0z)
Oro 82,500 (i) 890,000 328.64 a 353.33 Octubre 2004 - Diciembre 2011
Plata 575,000 (ii) 3,950,000 5.86 a6.14 Octubre 2004 - Agosto 2006

Contratos de forward

Metal Cantidad Precio Periodo

Zinc (iii) 1,500 TM US$915/TM Octubre 2004 - Diciembre 2004
Zinc (iv) 1,500 TM US$900/TM Octubre 2004 - Diciembre 2004
Zinc (v) 1,500 TM US$905/TM Octubre 2004 - Diciembre 2004
Zinc (vi) 3,000 T™M US$932/TM Octubre 2004 - Diciembre 2004
Zinc 6,000 TM US$925/TM Octubre 2004 - Diciembre 2004
Plata 75,000 Oz US$5.245/0z Octubre 2004 - Diciembre 2004
Plata (vii) 75,000 Oz US$4.97/0z Octubre 2004 - Diciembre 2004
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(i) Incluye 60,000 y 22,500 onzas que estan garantizadas al precio promedio de US$328.64 por onza siempre y

cuando el oro cotice por encima de US$285.00 por onza.

(i) Incluye 575,000 onzas que estan garantizadas al precio minimo de US$6.00 por onza (siempre y cuando la

plata cotice por encima de US$4.00 por onza).

(iii)  Si el precio promedio del zinc para un mes especifico se encontrara en, o por debajo de US$800/TM, El Brocal
recibiria en dicho mes el precio promedio de mercado mas US$30/TM. Si el precio promedio del zinc, para un
mes especifico, se encontrara en, o por encima de US$970/TM, El Brocal se compromete a liquidar 250/TM

adicionales durante dicho mes a un precio de US$915/TM.

(iv) Si el precio promedio del zinc para un mes especifico se encontrara en, o por debajo de US$780/TM, El Brocal
recibiria, en dicho mes, el precio promedio de mercado mas US$30/TM. Si el precio promedio del zinc, para un
mes especifico estuviera en, o por encima de US$950/TM, El Brocal se compromete a liquidar 250 TM

adicionales durante dicho mes a un precio de US$900/TM.

(v) Si el precio promedio del zinc, para un mes especifico, se encontrara en, o por debajo de US$778/TM, El
Brocal recibiria en dicho mes, el precio promedio de mercado mas US$30/TM. Si el precio promedio del zinc,
para un mes especifico, se encontrara en, o por encima de US$970/TM, El Brocal se compromete a liquidar

250 TM adicionales durante dicho mes a un precio de US$905/TM.

(vi) La cobertura solo aplica si el precio promedio de mercado de zinc para cualquier mes estuviera en o por
encima de US$800/TM.

(vii) La cobertura sélo aplica si el precio promedio de mercado de la plata para cualquier mes estuviera en o por
encima de US$4.20/0z.

Contratos de entrega fisica de oro

Con fecha efectiva el 30 y 31 de diciembre de 2003, Buenaventura modificé las condiciones de ciertos
contratos de instrumentos derivados para que califiquen como contratos de ventas comerciales. El
valor razonable de estos contratos a la fecha de la modificacion de las condiciones, de S/709,963,000
se presenté como “Ingreso diferido por venta de produccién futura” en el balance general consolidado
al 31 de diciembre de 2003 y, a partir de esta fecha, afecta los resultados de los ejercicios en los
cuales se efectuan las entregas fisicas de las onzas de oro comprometidas.

Durante el periodo de nueve meses terminados el 30 de setiembre de 2004, Buenaventura entregd
136,000 onzas de oro como parte de los compromisos antes indicados. En consecuencia,
Buenaventura reconocio ingresos de S/16,353,000 y S/47,292,000 por los periodos de tres y de
nueve meses terminados el 30 de setiembre de 2004, respectivamente, en el rubro “realizacion de

ingreso diferido por venta de produccion futura” del estado consolidado de ganancias y pérdidas.
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Al 30 de setiembre de 2004, Buenaventura esta comprometida a vender 1,906,000 onzas de oro a

precios que flucttian entre US$332 y US$415 por onza de oro, en periodos que no van mas alla de

diciembre de 2011.

(b) Riesgo de tipo de cambio -

Buenaventura mantiene contratos a término (forward) por US$14,660,000 a tipos de cambio pactados

entre S/3.519 y S/3.589 por cada U.S. ddlar, con vencimientos similares a los de los depdsitos a plazo,

ver nota 3(b). Estos contratos han generado una pérdida de aproximadamente S/484,000 durante el

periodo de nueve meses terminado el 30 de setiembre de 2004 (aproximadamente S/1,508,000

durante el periodo de nueve meses terminado el 30 de setiembre de 2003), explicada por el menor

tipo de cambio de mercado al vencimiento en comparacion con el tipo de cambio pactado. El valor

razonable de estas operaciones al 30 de setiembre de 2004 asciende a S/3,108,000 y se presenta en

el rubro otras cuentas por pagar del balance general consolidado.

Nuevos dispositivos legales

El 24 de junio de 2004, el Congreso de la Republica aprobd la Ley 28258 - Ley de Regalia Minera. Esta ley

tiene por objeto establecer la regalia minera que deben pagar los titulares de las concesiones mineras como

contraprestacion econdmica por la explotacién de los recursos mineros metélicos y no metalicos. La regalia

minera se determinara aplicando tasas que varian entre 1% y 3% sobre el valor del concentrado o su

equivalente, conforme la cotizacion de los precios del mercado internacional publicado por el Ministerio de

Energia y Minas. A la fecha se viene evaluando la modificacién a la Ley y, asimismo, se encuentra pendiente

de aprobacion el reglamento respectivo.

Utilidad (pérdida) por accién basica y diluida

A continuacién se muestra el calculo de la utilidad (pérdida) por accién basica y diluida reportada en los

periodos de tres y de nueve meses terminados el 30 de setiembre de 2003 y de 2004:

Por los periodos de tres meses
terminados el 30 de setiembre de

Por los periodos de nueve meses
terminados el 30 de setiembre de

2003 2004
Utilidad (pérdida) neta (numerador) (174,925,000) 96,354,000
Acciones (denominador) 127,236,219 127,236,219
Utilidad (pérdida) por accion basica y diluida (1.37) 0.76

2003

117,582,000
127,236,219
0.92

2004

503,056,000
127,236,219
3.95
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Las acciones utilizadas como denominador en el calculo de la utilidad (pérdida) por accién basica y diluida
por los periodos de tres y de nueve meses terminados el 30 de setiembre de 2003 y de 2004 fueron

determinadas como sigue:

2003 2004
Acciones comunes 137,444,962 137,444,962
Acciones de inversion 372,320 372,320
137,817,282 137,817,282
Menos - Acciones en tesoreria 10,581,063 10,581,063
127,236,219 127,236,219

Datos estadisticos

Los siguientes son datos estadisticos relacionados con las ventas y cotizaciones netas promedio de las

existencias de mineral de la Compafiia por los periodos de tres y de nueve meses terminados el 30 de

setiembre de 2003 y de 2004:

(a) Volumenes vendidos:

Por los periodos de tres meses Por los periodos de nueve meses
terminados el 30 de setiembre de terminados el 30 de setiembre de

2003 2004 2003 2004
Oro 81,021 Oz 74,2950z 233,302 Oz 228,181 Oz
Plata 2,930,188 Oz 3,326,849 Oz 8,339,391 Oz 10,732,379 Oz
Plomo 6,089 TM 7,544 TM 18,188 TM 22,016 TM
Zinc 13,022 T™M 13,679 TM 39,102 T™M 39,539 T™M

(b) Cotizaciones netas promedio de ventas:

Por los periodos de tres meses Por los periodos de nueve meses
terminados el 30 de setiembre de terminados el 30 de setiembre de

2003 2004 2003 2004

us$ us$ Us$ Us$
Oro 364.92/0z 364.71/0z 354.45/0z 365.27/0z
Plata 4.88/0z 6.43/0z 4.74/0z 6.32/0z
Plomo 497.75/TM 921.68/TM 477.25/TM 875.87/TM
Zinc 811.31/TM 996.60/TM 791.10/TM 1,014.82/TM



